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(OTPN PITYN DM WNT PPNV TTHN NIV

DN YN ,11.9.2017 D2 DONAY 2017-9-15 »PDIAN NIDNN Y PYINI 51N DT ININD DXNNA
ND ININN MNN .(DPMY DIPNI) NMINGD DNV VNN DY NMPNY 1N1N 91N D72 NN 1.4.2018
NNN DY INDNN 290 PNRYD MNNIY 517 21T NN DY IVIN?

A0NY N MITY ) POND 1 YD IR GON VIO
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MNPNI DYDY MUNPNN PN ,NINPD N0 IVNY DMWY NMNNIND MTIN D>I120D onY
93¥5Y NINDIVI NMVNANND

DX91901D 5NN MNP DIDPYH XD DINPNYN HINN D, MINIY 1N DI¥59T DXONNN NINDAVN NN
90N MNP DXIDINN DXNNYN D991 83% -3 DY TNV 2022 NIV YNV YMNN NN DINNN
DYPOY DXIPNYY TON Y2 M NYWN ,N7ANN NOIWNAY .NIANN T DY MONNHNY DN
NTPIN OMDIN MNOA POIP YN ,q0N2 .DDMN MVLIAY DN NDION NNIPY DAL DX PPN
190 prno

DXNNIYN ,NHNN NOIWYND DYDY DINPNY DN DOXNMNIYNN 65% -O¥ NMINID J12 MNHNYHN MYIpPa
NN DIPPOYN IDHNNIV ITND IN DNTIAYN IWIOY DXNPNY DNNMN NMNDNYNN NNIPA DIV NIN
9N MPANN NN YD PYNND 1IN YN O) DN .WUTNN PXOYNN DN MTPIND vIN Navn
DI NIDN ,MIDITI MIYON MNONYNN NP DY NYPYNN

2022 v MIXIY 1N, MNYNYNN NP DI89) DIDNHIND MNP ,00010) M7 DIDAPN PIYY
MMPN 12NNV MNIWNN 2Py NN 2020 -1 2021 DNYO IRNYNA DYDY MITH DIDAPNA DY)
DTN MV MNP DIVTNN DITVNNN 190N NN VYNV

NMYY SMNN I9IND DT MNPN HDOD M1V qdn 2022 MY *D ,95¥0T MINDAVNN NMINID 1N TY
92°N2 5P Y1 5N, T . 2021 NIvA DM 3,120 -5 NMIYD NP 5,906 DY THM NNTIP MY
.2021 VA NY YD 606 NMIYD NYW P 644 -51 NNONDN 2022 NIV .DMINN DXOND NYI1AYH
YPYND 900 MNP MNONYNN NNIPA 01N 519X NINPA IPOYA DY) NN MNAYN 9Ty

3 PN .NINDAV MAPIN MNPNA ANV 21N PNTA MDY MNID JN -1V D1 M9T PRIYD
.2022 MY NMIYD MNP Y0 MNWA MDY GPwnN

monn.

D»P ,MTADNN TIIONIN MYIIT) NN MINNT NN .INVA OXMINN PV N 9NN MNP 7w
DINIMDYA NYPYNY D19 DARYNI MSPNY DMIVONAY H5YD N9 YDya DIYTY DN NI
MXHN DX PN PV DY OMINNN MINN .IINDNIN MYOITI NPHRY THXD MY HDO) ,MNvn
DONIN . OYINIL NOVNY YN NN DPINN O) TN ,0INN DIDOYIN D9NN DD DY M1PYN DIDION
IMINKD DNV IWNINIY DN) MNP S MOMIN NMIIN P2 OIMNNI 1901Y 1922110 WX

mMHANY qONA NNT,MYNIN MHAN 10-D ¥, 192NN NOYI 12 YMINNN PIVA ,NH1aNN DY T V0D

: DN PV NYY DXVAN DINNNN,NIANN NIIYND . NPHYIN IN NPONINVPD MNP MONINN
[ARANARERIPE pYa UL 0 23a ANED) N T N0/ RINRL vivah 1> 1 KENES ) o 043 PR Do T RV A KL w1V Bn b2 (V102 N2
DNVIAN

DINN2 MINNN NN PNY ITYN ,MNINND DNYA GPIND 10D MINK NMINNM TN NNPN
LD TN OXANN P2 PONY NN I2YN MMPOD TWIND)

D»IDO DXANWN NIAND NYPYN 0NN MNP DINNI MINNN Oy NI2ANN MTHINNIN PONO
DY MIAYPNN NMIYXNINI ) PIYIIL YN NIIND DY PIPYN TIVNHI) MNIPYN 9117 TIvHNa 01N
DNYN 27 NN NONN NN MY THY 500N MNP PY2 MINNA ,)D 1D .DINYM DN
Mypwin 51nma

INTITHND TNY N9 NN YT 1N 9NN MNP DINNI MINNT DINANN DIPWYN 1272 MINND YN
YMIND JI9INI DMWY NPNY DMWY SYHT DMIWN .NIIND MDD DY THDI 1T YR . TIY NN Pina
IINXIND 127,077091)7 DY DN ONAY DMIPIYNY,DINY DINDINNN NIRNINI NN MY IONN
2oNY 11 YDA ININKI NIPON MDD DMVIIOM DM THN DINRINA , 0955 DININI DMOWN
3oND MY T )

mMpo.

STV TPNYY POV THYNI PRNNY THYNI DXNPRY DN NIIND T Y MSNIND MNP d1PNY P2
MAYN 99N 375 -52 DNYY DXNPNY GIN 297 -5 DD NN NYMINN 2022 120NTA 31 O D)
-NYPYNY D) NP NYPYND D03 NP ,0IX95 NP3, MNONYN ,0N)) MNP MID 290 NPIND

DINPY 2237 0NN DINMIN DY VIV NYIP IR — (72D NNV TIIX NIDN
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STIIRD NNVY DIMNONN OIMPYN PRI TN, TYNRNN YN DINRV MPIMNIY DY NI12NN DY dIVP
MNPNA 0N MNP NNPNA 99N MNP PINA,INN P2 ,7TOI DXMNYY NHANN P2 DXOMNN YN
:191N9) 2008-N7OWNN (99) MMP P2 DD NIAYN) (99) MMP) DD DXMIPY YY MPIaN

NN NPNIND 9D 5NN MNP MMNPNA (713N MIPH”

MMP D722 MDY DINN2 DIXFPNY DY DNMINN 990N IN T INYID MdHYa NN PN NHaND
o))

970N NNDNA NN DINNAY MNONYNN MIIP/9900 MNP I9TVSN IWN DXNPNY DMIMP NIINI
YNND ONMNNA .NDN KDY IR NITNN NNPND PTIWD D1 M7 MIALVN NNY PPOYN DY
NNN DDNIVNN DIMNY NIY DXDNNNN DIDIN -NNND ITONA NIINN NIYPNN DYV DIPIOYN
.112NN T DY ©YHNINNN DX0N TON NYYM 0.4% DN OIPPOYN DN

: DYPY0YN NYINN DMND THN DI1N NIANN MDIDN NN NV NIV PND

O Ty - g;‘:g”ngg;z 77N Y0900 PAN PoYD
0.87% 906 0.76% 1 poyn
0.68% 707 0.62% 2 poyn
0.48% 497 0.50% 3 poyn
0.41% 427 0.43% 4 poyn
0.40% 414 0.41% 5 PoYN

23 PYDY YN MNP YW NHMNN NPPDY 33 PYD IXI DINTHIN DIPIOYNN 11T1 qON Y9
NoNVNN NNIP DV NMNN NP

NVN DXVNNNN DITTHN MYNNNI NIAND NINPY DY NIV DTHNNN ,PNINN J2T2 DN PNY

2022 My
HY2NIN NI MOV | X1y SV ¥8IMN 5% STPNY DY YNINN PN
nYsHMNN mMPN mopn

6.16% 52 11.05 DN DNIIND DN NP
6.75% 45 4.17 MNISNYN 1P
12.36% 35 1.73 nYPYNo 9Ny novp
2.19% 9 417 TVIN NIDND NYPYND Y1) NP

’ 200 PV
2.50% 61 DN NN NP

193NN 295 N2 G0N YN - ) Pon

NI2ND MDY DY OONN NP M)A

PIN MINNN NN P2 ,100 D00 MNP 91172 DIND NN MPTONRD ,NPLVINMYIN PN M (1)
210) MNP NN MDNY NIPM 919X MNP 211 NIPN 0NN MNP

DDI9 IWUN ,IXIND TIWNI PNIDN MV, NNN PIY DY NN T YNIAN 51030 MNP Y Mo (2)
NPMNY NNIPNM D0 MNP PIN DY DMWY» NN DXPTONN DINN MLV DINN NYD NYN
DXMIPY HY MPYAN PIND DNNNA,)NINN PIYV MY NNPIN 2016 ,920202 1 DA PIY INON
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PN - IXINA TIVNL GIND MYIN MY T TND Ty .2016-V'YWnn ,(NPXPN MNPON) DO
JODM MY, NNN P

TN NYNINN NN DN NP NOMINKDI NIYID 12 Y0AWNN NIANN NN YIP 51030 MNP 7N (3)
MYIT DY NNV DXVDIPY DN NP DIND MW NN H2T2 MINNN OO PRNPM PINND
DONN ,NYMIN 192N NVIDY SYNNN NPINM NVIOVN PRYA MY ,NDNNM NN DY MYNN
NIV OV MDY INNPN 2T MXNM NDNIN NN DY NN MPION 9N ,NOMN NHaN2
L2219 NP NPM D103 MNP NYIN 12T MXNN PIND YIP )0 1D .NOMN NN MYPYN
DD NOOVUN) DIMDYN ,90) NP MNAYN 900N NMPA MNYN DY 1THYN 9272 MNDN
) MPVIAND YTYNY MINNN VAP 19,195 .70 D11 D) NP 29D NYPYN 19INY 90X NOYPN
9379 0T DY PTA WAPIY MO PIYY .NYTNNT NHANN 290N T2 1D DINPNYN 90D
207 DY YT IWARIY MYANN NN NVIVND NPAVI NYIP NINID N2 DNY MNP M IV
.29 MNP MAIT \NNY 2NN

D) YN MNSNVYN NP MATD) OMIPDIY DIXIN YW DNXON NN P TON 1PN \w»n 7N (4)
MYIIA 21N T NIMPOD MHPDIY PINY IN 1Y MDY POIWN DOV 15,0019 D0 MIAVN)
DYT2)Y MYNNNI NPDID PINYI NPOIW NIIND .PIND MININD ORNNA NPINKD NI 7PN
PDIdN NPODNN DY MY NX MINDIAN NIYHON PIN PTON 1D 10D .1 TN NINNN 290 DXVWIIN

73N MV12 %IV, DXNVIN SV DIV I NPT T NIN) PN MIA9N NDR I MIXNIN (D)
N2IN,I00N PA,MYIPI NIANN DY MON 2017-37YWNN (70 NI NN NN NYIND ,MOMIN
9100 MMP MOMINT NN YY) MNPY DN DIHWINI DIN MPT MY

NP DY NONIN NIANN WATIN MIVIN MIXY PNN) (90X NMMP) D1 XMV DY MP9n NPN (6)
NN TOY NN DX TV TONN (MY I8 NI PN : 19N2) 2012-27YWNN (NP0 I IN DN0)
YIVIIN MNNYN PNY TITT NPIVN NN GN NYAPI DNNDNA .NONIN NIAND YIVINN DNV
YIVIIN MINYN NN YTID NONIN 1IN DPPN PIYINN MNNYN NN NOTIND AT NINON NITOM
NUITIDMNNY PN NN ,MTN TVIND 1123 .NNPNN 290 WITIN

172N Y93 NP D MYAIP 1964-T75WNN (993 NMIMP 11791 NYWINRD D995 NDION O NPN (7)
19) 3P IIY 2955 7YY DTNN IN NYYN DY 1MaN MNDYIY TINISPN NPINK MV 1Y NOMN
DN NT PAIYA DONN DIMOD) OININ,DONMNIYN 99 11T DV NN NDYN MDD ML
SN DY NIV MNNY PNN) NNNNIT MOMWYN MYPYN NNPNA VAP 29D ,NNNNI YIP DD
MV NDID NIIND .1995-Y)HWUN ,(NMYPYNN NTYI 112N DMNIVPIT DY MWD ININ IR IR
TN MYIAAT TOIVD MIND

DMINN YN NIVNY TN 2N N 7NTIID NMIMD NP0 NN ViYW NN N (8)
NINY MIPDID PIPWY IN NI PYIIN DY NN 19Y NIINN NN NAMNN 7IPDITN NIDNN PIva
,DNXNN2 172NN MY NNDNA DMVN DIPYHINI NMIPDINT NPODNI VINPY NMIVYDY DD OYNN
NI AWNRD ,D9/N MNP DINNA OPMNN DIIONN DY NYIWN NOYA NN NI NPHONN
MYXNNI POV MYITIN MNRNNN NX NYNIN NIINN .NXIN I9DINI NI NPYONRN NITN TYIND
NODINN PIVA DINNN YT NIYNY TNAN M2 TN 1OTIY DNVN ToNNA DIWINN MDY POD
TONND NN YT NIAND TNN NN YIPN T PYNN G0N DMNITYN NNDNIY MIPDIAN
YAIPNHOINYNI NN PN PYNN L,YDHN MDN NI DIV PUNN ,90) MNP 1’2 DODIN NIYN
NN Y2IPN DN PYNN ,PYNNN YW NIDVN MPPNY YaNI YN NN DYV YNN M09 NN
YN PYNNY DN 23597 YN YW DY N MPYY PIAYND NIANN DYYW YDNN VI
DIPNA TAYN DY INVIDP DWW PIOYND DVWNY YTOINN GNN DYV YNNI PV NN YIPN PPOYNY
NI2YNY AN M 2017-9-23 91N DD 3.12.2017 DY .7OWN NOIWN 2PV TNND ININTIAY
)21 Y2IPN 3 NSO DD INHND NNONI .7 TP PYNNI -NPDIdN NIDNN PIYA DINNN YN
YN NIAYND DXDD 9NN MNP P2 DXDIN NN TONND INDIN YTNN NIAYND NN
NYNIN 25N DDND 2021 %12 13 012.2020 ININ292 GPINT 1DID) TPIN PYHN MINNN .IININD
DYPYNN NODIN NITY,IMN 2,091 TWRI PNIN PIV MV NNTRNRY #2025 1)PDISY NNON DY
2022 N1 WTINY YNN NXITN 9PN 10D NT INND DNPINN TN 12N 1IN NNONI

NOOWN DNY ¥ IUN ,NNANN MY D»VIAIN,INDNAY MLV NPIPN YIAT DY I8P NNN PD
DDIDNN TYNR) 9NN DY XMNND 1IN YAUND DX PNYY IN NIAND DY D»SDIN MNYTN DY HMND
:NYTN MY ToNNna

LDPN)MXPOY NN HW2 MPY NINSIN)(GDNY MNP) DD DMV Y MP2on nupn” (1)
DN NNIPNN NNX 06.04.2022 DD TY 1IN WNR NP — 02.03.2022 DN 72022-279WNN
TY MDY NMINKIND NININ MRNIND POND NYY RN NNDNI IWINRNDD 19N 9.9.2020 D12
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TN ORY) N OPON 5NN ; (MYP TN 1PRY) NYPYN NNIP : NPN P01 0.25% Sv NoNd
VIPOYY MYPYN PHI,NYUP TS IIRY) YIRIY OO0 2100 ; (91N )NIPYY MYPYN i, vp
MOMWN MYPYN PIN2 NNITHIND ,NYUP TS NPXRY) NPNN 1IP M0 NNNNI 1P ; (07 N2
SY MINNN NOY ,NNNNIT NMOMYN MYPYN 21N INITHND) NI 7PNONOV I ; (NNHNIA

20 NP ;NN P (MMYP TS PNV P

LAIPPNMNPOY NINT HYa MPY MIRIN)(DN) MANP) 01D DIXMIPY MPIAN NMIPN”
qO» PPN 01.11.2022 D2 DOIMNN ,2O¥0 MNINRD YNNI — 30.10.2022 DN 2022-279WNN
N2NNN SNM 2022 MY NOD TY TININ DYV IXNN,)IPONN 29 5 .MPWINIRIND NIPND
915017 99 MY YAP? YTOMN NN TWNRD MINNN DI NYNY” XYNA YIAP DY 7T0N I 2023 MY
Y20 ,NINAN TITIOPN MIYD MINNONN DMIN MDHNY NIPN DX )NIDNNIAY DN NP IN NYPYN
LYNY NN L(OPN TV 2014 MVN HNN NYAPIY 19D) DIXTINNI NIDDN NIPN NNPNI Yap nv
MNDD AP MNIND DY GON .NY2ND NN MNN NOW 7ONNWN DN DT N Nony
IN TPRYAY NYPYND 210010 PRIV NI PIY MY DY 91N 911 ININDY MIPNA MINdHUnN
MY NOMNN NIAND IRV RNNY DYPYNN D12 NIRNIN OND PIY WSND NP NIMN
DOVTINN NYPYNN MO0Na

G0N 7,993 NP VNN PINYHNN DTND NDNY Y TOID G0 DYV NYTIND NNDNIVY ¥ap) qON2
Y 1Y MPYON NININD NPV NN 1D), NIV MINSIN NNPN YDIIN 12X D100 0T DY
M7 O, MY NNIND DTN ININ XY DAY N9 NYDION MDYN NN O) NNYH NNTD ¥ NavinNn
MSND PTO9HY NN NHMP 1Y DIPN D2 19) NN MWD MOYNY) MDY MRS D1
J22¥2 NNNNN NMIRNND ORNNA DI NMAXN PNV MOYN DX 1D AN D101 DT NN NNYD
MyPYNN NIYaN OX P21 ,11PND MDY MYPYNND NIV OX P,V MIXRNIND OND INY
517 MPNY NYND DXN9D P NI L(NTPND RN NN NYPYN NOTY) NIND IOIRY MYy
INNNN

WNND YTONN G0N 2PN : MYIN T DY MTIPXY MNMNNRD NNPNN DIV DIDIOYN DITYN
NDOD PND ANYPYN 919010 WNNY YTOINN QNN 2PN ; DYTIN DIN MNTI PDONI NYPYN DID0N
NP ANND NNTI NN TP MZNY LYND) NN DI DYN MDY MR MONY
NN OMONONIINT DIN DT NYPYN INDDN WNND YTOIMN GND MIVARD 1NN ; (MINNIN
MYPYN NI2IN ; DOYINI YDA D11 DT NYPYN DID0N WIND >TOMN N0 MIVIND
mMaaY 97N MNT DY NYON MOYN NN TOIN DY PNND TN NN 2PN ST DY TOIND
QNN 2PN T HY TOIND MOPYN NN ; NPIANN TINHD AVINY TN 790N, MW MINNINN
MANN NOYDIDN MOYN NN ,DPNIVN DMPTIN NDNI) MITOVNNN THYNI 1NN YTOMN
ONMN NANIN T DY NDKD MPPYN NN ; NYPYNN 500N NNPa ,NNn Marnd
D02 MTIN DN NININ DY WHITA,DO0N MNIT NNDN XTOIN G0N YT HY DO NNN
INXIND N0 NN N0OW YN 120W MPYIN NMIRNIND MTIX VIPON NANIN D) ,DXPNO N
WY

(2

NRIWI” 2022-6545 .0V "IN -D0) MNP NYPWN d919DR” 2022-9-30 BMTDW B9 NN (3)

NYPYNN 29010 DINN2 NPN 1NN POND - (21.12.2022 D2 1IDINY) "NYPYD IN20N
DMYN NYPYNN 00N DX YTNN TON TUN INND NN PIY MY NNDID MY NMININM
MDD VITNN .AINPYHN SNPO WNND DMTOM DX (DX2A»N DINNDN DMIPNLY) DY
NYPYN 0001”7 PN DNY0NN NPOY WTN NN NP 7PN NYPYNN d)D0N XN
DOXWAP 9IN2IM9T) YXDVPN DN NYPYN NN - 1 DIDWUN : PPNYTI MNDYN 1901Y "OXNNPNN
(NNSXN DDIN) DINWNA DI MIT) YXDOPN NN NYPYN INDDN - 2 DIDUN ; (MPY NMINNM
21 MYNY XHY) ©YPND DD DXNNNNN NYPYN MND0N - 3 DIDUN ; (MY MINNN NI
NDD) DTN MAPW NYPYN M0N0 - 4 DIDWUR ; (MY MIXHN NNPNA VNI VYND PINNN
DIDMPY INNR OINDON -5 DIDWUN ; (MY MIRNIN NIPNA VNI VYNNI PNNN DN MDNY
— NANPY 99N NP DOWTN NYPYN D00 2 DXPNY WITI YTOIN 91D YaP) 9NN NHONIA
NN YAIP MNYNYN NNIPY ON (4 DIDUR) #YWIN-DXTTH APV (3 DIDUR) 7PND AvND”
APW IR 1993 DDDNY — DINNIDNN 2 -1 TR NN D TNNN NI 51501 MIAPD NN NPMP D
N2INN VYN ,2024 NIV NDXNNA P NN MIRINN 217 OV GPIND NN TV 7NN — DITTNH
YN — DXTTH APV NYPYN NO0M 7PN AN NYPYN 51901 01.01.2023 0N HNN SNd

NNIRD TV DNN MNMP N0 5100 MITVAND 1NN 121, MININD NANPY DN NP

-179WNN LMPPIPY NS NIND NNM) 198D NND DNNPN MXNN GPINY 103D 1.1.2023 02 (4)

NN PIN NINMN GPIND 1DID) T (198N NN NVPN” : 19NY) (24.7.2022 D DY) 2022
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NN INIPM PINY 61 PPN .(PPIND 61 NWPINY :19NY) 2020 -N’OVWNN L(61 'ON NPOIN) 198N
SV 1YL 90N NIV 1AV 1DIXN NNND MYIN YT DY DMV RN NPPN 1PTON 19I8N
19IN ITOIN 12) DNYLN D N DOPDIY DYLVN DIPYN TPINY NI HI2XNY DMNINYNN DN
21NN MDY NINNA YNY 990N NAYLN 90N AYN» VNN TYINT NINNI DMODNN DIVIN
ND IIYON M IN PO 2D YAPI GONA 990D ININD NPPINY N HAPY 290 19980 192 NN
MIYON M IN PO DY NDOVIN 19T NVNNA DIV DY NADVN T90NY 198D TPPINY 7192 MY
NIN DN GMYNNY D2IN T901D LYNY NN ,TINND DIV 1IN 10NV 1IN 729N DIV XTND
0N NDNND IO GR DY DNIDN POWND NPPINY MNMY HAPY 198N DY TPNTIPI NNOON
DINY DPOND MDND 1) NI9N NPOONY YDMIN IN NN MOND 12NN NNNY MYIYY ¥aP) NIND

.1M91 D9 )32 @ 42,000 -5 HY TOA YN MINNN 19NV PO DY D905

MWHN DINN IV ONIPIWN NNRINIM NDIN MION

MYYan 0NN Y MONN DMV PT NIXNN : 0PN MIYIN DINN DY OMIPIYN NONON MNoN
, MDY PIDAY OVO DIWITTN DINYIRT NNPYIIN ,DINNN NYAPD DINAPN DININ MDD
DYDY YN MISY PN DY MYIIT MNP qONI .JHYLVN OXTYY DN 1 JANY MIINY ON*A N
D99 T MY DY NYTD ) PYND 1 YYD MR NI PRIYD NANIN DX .DINNA MY DINNND YMVYIA
PINY DVO THNDNY 1) J1PDY 12Y MXXIM POLINNT DN MDPYN DINND DD NI MMONND
.DNMPDIdN DMININN

MDY DINNN DIYMYNYN NNON MDIDNND DINMP XY DMNVDNT DINYINI TNNN LYY

7NN PNN 28.9.2006 DN NHANA NVIYY SYSNN NPINNDI NVIYYD IMPND DNNNA ,TD DY G0N
VYYD NVIDY SYNNIND PPV IN PIYIIA P2INND ,0NDOW TINN 90 2D YNV 91 — NVIDWN doyad
NP DY NPINNN NYYY 91PN P DXONMNNN ,NVYYN 91PN OO DININD 91951 NHaNa
VAT NVIDYN YDYN M0 DY NPINNN MYV NPY DIV T ,NVIDYN NXIAP NNDN NPHYD NVIOVN
NIVYIN NN PIY MY DY NNHNNKNN AN HAPD TNN 71PN NMINDN MY INPNN ININA TIYD

JO0NMm

MYYN DINNA OMVIIPN DNYNNN DI

MWINPHN MYPYN NN Y2 : 0PN NMPOYS DINNA DMVIIPN NNISNN NN NN NOIWNY
VPN DOWIN DM DINID DN NPINT NYPYN MIXNIN YN NIVARNDN NTIAY NII0)
M ;D TPPIPYY THOWAN THPNYN 51177 ; DOXINYD YMNX) NINY NPV P0IYND NN
NIYONNN VI -2001 NIIYNI 1N 2919 NV YTH DINI DINWYNRIN DTN NIV NN POINN
NNN NN PIY MY NPDIDNY NYPWN TTHI) MNINYN NP 903 MNP P2 MINIWD NIRNYD
MYO

NYTY 3.8 DXYD NI NYPYNN MIRXIN PIYD 1OND 1T POND T PYD INT MYPYNN INS IO
A9NY N3 PONY 5 QY0 INT NIANN DY DTRN NI MININD 13200 PIYD 22022 TIVI )P NVPITN

mypvn

TN NPT PHND TIWNN ,MYPYNN 21N NVPPTN NNN
211D DYIHIS NYPYNN MOND NADIN NODIDN MYPYNN NPT NN YIP NIIND )PNVPPT
M2 NYIP NONDN MYPYNN NPPTH .DMPN MIPM PTN MIXNN NNDNL WIAPIY MYPYn
MNONYNN NP 9NN MNPIAY NYPYNN MI00N MY DNV NYPYN IPPAND DMINOPN
NY YNIYNI PND ONIYNI NYPYND DNMIVIPN IR MYPYNN NPITH 1NN 1D 19D NMYN
DNNN2 0N OONY DY MO ,NPHIN NN DIV DIONY , NNV NYIT Nt HH52) PND
DIMNX NN DYPYN ONNM MNN PORIYND DYPYN DY MDN ,NYypenn N»TH
NIDND NI NYAIP GR MYPYNN NPPTH .DMPNID DXNYI NYPYN DY MYIN ,DP9IMIN)
NOMYO NYWIAT DMV NYPYN PPPAN NIY YPNOVPIPTN YIP ,)D MO .NYPYN MusNN NYaphd
1 NPTND NI NYIVIN NYPYN NVONN NP TNND MPITA NYPYN DNIVNT INA NDDIN
2901 53 MY MYPYNN NPOTH DX MYPYNN DTV NYAP ,NNPN NIPNA NYIAPIY NPT
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	דוח עסקי התאגיד
	תוכן עניינים
	מקרא
	חלק א' - פעילות החברה ותיאור התפתחות עסקיה
	1. תיאור כללי של עסקי החברה
	תרשים מבנה אחזקות הקבוצה

	2. תחומי פעילות
	בהתאם לאמור לעיל שירותי החברה מוענקים לעמיתיה במסגרת ניהול חמש קופות גמל, כדלקמן:
	1. אנליסט מסלולית קופת גמל - קופת גמל רב מסלולית שהינה קופת גמל לתגמולים, קופת גמל לחיסכון וקופה אישית לפיצויים המיועדת לעמיתים שכירים ועצמאים. קופה זו ניהלה נכון ליום 31.12.2022 שנים-עשר מסלולי השקעה:
	2. אנליסט מסלולית קרן השתלמות - קרן השתלמות רב מסלולית המיועדת לעמיתים שכירים ועצמאיים. קופה זו ניהלה נכון ליום 31.12.2022 תשעה מסלולי השקעה:
	3. אנליסט קופה מרכזית לפיצויים - קופת גמל מסלולית המיועדת למעסיקים לשם ניהול כספי פיצויים עבור עובדיהם. קופה זו ניהלה נכון ליום 31.12.2022 שני מסלולי השקעה:
	4. אנליסט קופת גמל להשקעה רב מסלולית המיועדת לעמיתים עצמאיים. קופה זו ניהלה נכון ליום 31.12.2022 שמונה מסלולי השקעה:
	5. אנליסט קופת גמל להשקעה-חיסכון ארוך טווח לילד המיועדת לטובת הפקדות המוסד לביטוח לאומי במסגרת תוכנית חיסכון אישית לכל ילד. קופה זו ניהלה נכון ליום 31.12.2022 שלושה מסלולי השקעה:

	3. השקעות בהון החברה ועסקאות במניותיה
	4. חלוקת דיבידנדים

	חלק ב- תיאור עסקי החברה לפי תחומי פעילות
	1. מוצרים ושירותים
	ניהול קופת גמל מסלולית
	אנליסט גמל מסלול לבני 50 ומטה- מסלול אשר נכסיו יושקעו על פי שיקול דעתה של ועדת ההשקעות, בהתחשב, בין היתר, בגילאי העמיתים בכל מסלול. מסלול זה הינו מסלול ברירת המחדל בעת ההצטרפות לקופת הגמל, ועמית יצורף אליהם, בעת הצטרפותו לקופת הגמל, בהתאם לגילו, אלא א...
	אנליסט גמל מסלול לבני 50-60- מסלול אשר נכסיו יושקעו על פי שיקול דעתה של ועדת ההשקעות, בהתחשב, בין היתר, בגילאי העמיתים בכל מסלול. מסלול זה הינו מסלול ברירת המחדל בעת ההצטרפות לקופת הגמל, ועמית יצורף אליהם, בעת הצטרפותו לקופת הגמל, בהתאם לגילו, אלא אם ...
	אנליסט גמל מסלול לבני 60 ומעלה - מסלול אשר נכסיו יושקעו על פי שיקול דעתה של ועדת ההשקעות, בהתחשב, בין היתר, בגילאי העמיתים בכל מסלול. מסלול זה הינו מסלול ברירת המחדל בעת ההצטרפות לקופת הגמל, ועמית יצורף אליהם, בעת הצטרפותו לקופת הגמל, בהתאם לגילו, אלא...
	אנליסט גמל ישראל– מסלול אשר נכסיו יהיו חשופים לנכסים שהונפקו בישראל לרבות מניות, אג"ח סחיר ולא סחיר, הלוואות ועוד, בשיעור חשיפה שלא יפחת מ-75% ולא יעלה על 120% מנכסי המסלול.  תחילת פעילות – ינואר 1994.
	אנליסט גמל אג"ח – מסלול אשר נכסיו יהיו חשופים לנכסים הבאים בארץ ובחו"ל: אג"ח סחירות ושאינן סחירות, ני"ע מסחריים, הלוואות שאינן סחירות, אג"ח להמרה ופיקדונות, בשיעור חשיפה שלא יפחת מ-75% ולא יעלה על 120% מנכסי המסלול. תחילת פעילות – מרץ 2005.
	אנליסט גמל מניות- מסלול אשר נכסיו יהיו חשופים למניות בארץ ובחו"ל, בשיעור חשיפה שלא יפחת מ-75% ולא יעלה על 120% מנכסי המסלול. תחילת פעילות – מאי 2003.
	אנליסט גמל שקלי טווח קצר – מסלול אשר נכסיו יהיו חשופים לנכסים הבאים, שאינם צמודים, שמשך החיים הממוצע שלהם אינו עולה על שנה: פיקדונות שקליים, מלוות ממשלתיות, הלוואות שקליות ואג"ח שקליות סחירות ושאינן סחירות, בשיעור חשיפה שלא יפחת מ-75% ולא יעלה על 120%...
	אנליסט גמל מניות בחו"ל- מסלול אשר נכסיו יהיו חשופים למניות שנסחרות בחו"ל, בשיעור חשיפה שלא יפחת מ-75% ולא יעלה על 120% מנכסי המסלול. תחילת פעילות – מאי 2003.
	אנליסט גמל חו"ל- מסלול אשר נכסיו יהיו חשופים לנכסים שהונפקו בחו"ל לרבות מניות, אג"ח סחיר ולא סחיר, הלוואות ועוד, בשיעור חשיפה שלא יפחת מ-75% ולא יעלה על 120% מנכסי המסלול. תחילת פעילות – מרץ 2006.
	אנליסט גמל אג"ח ממשלת ישראל – מסלול אשר נכסיו יהיו חשופים לאג"ח של ממשלת ישראל בשיעור חשיפה שלא יפחת מ-75% ולא יעלה על 120% מנכסי המסלול. תחילת פעילות – פברואר 2009.
	אנליסט גמל אג"ח עד 10% מניות – מסלול אשר נכסיו יהיו חשופים לנכסים הבאים: אג"ח סחירות ושאינן סחירות של חברות, ני"ע מסחריים, הלוואות שאינן סחירות לחברות, אג"ח להמרה, פיקדונות, אג"ח של ממשלת ישראל או אג"ח של ממשלות אחרות. חשיפה לנכסי אג"ח תהיה בשיעור שלא...
	אנליסט גמל מחקה מדד S&P500 - נכסי המסלול יעקבו אחר מדד S&P500  בשיעור חשיפה של 100% מנכסי המסלול. נכסי המסלול העוקבים אחר המדד כמפורט לעיל יהיו כל נכסי המסלול למעט שיעור מהנכסים אשר יושקע במזומנים לצורך טיפול בהפקדות, משיכות והעברות כספים. תחילת פעילו...

	ניהול קרן השתלמות מסלולית
	אנליסט השתלמות כללי – מסלול אשר נכסיו יהיו חשופים לנכסים מסוגים שונים בכפוף להוראות הדין, ובכפוף לשיקול דעתה של ועדת ההשקעות. תחילת פעילות – מאי 2004.
	אנליסט השתלמות מניות – מסלול אשר נכסיו יהיו חשופים למניות בארץ ובחו"ל, בשיעור חשיפה שלא יפחת מ-75% ולא יעלה על 120% מנכסי המסלול. תחילת פעילות – פברואר 2005.
	אנליסט השתלמות אג"ח – מסלול אשר נכסיו יהיו חשופים לנכסים הבאים בארץ ובחו"ל: אג"ח סחירות ושאינן סחירות, ני"ע מסחריים, הלוואות שאינן סחירות, אג"ח להמרה ופיקדונות, בשיעור חשיפה שלא יפחת מ-75% ולא יעלה על 120% מנכסי המסלול. תחילת פעילות – ינואר 2008.
	אנליסט השתלמות אג"ח ממשלת ישראל – מסלול אשר נכסיו יהיו חשופים לאג"ח של ממשלת ישראל בשיעור חשיפה שלא יפחת מ-75% ולא יעלה על 120% מנכסי המסלול. תחילת פעילות – נובמבר 2008.
	אנליסט השתלמות שקלי טווח קצר- מסלול אשר נכסיו יהיו חשופים לנכסים הבאים, שאינם צמודים, שמשך החיים הממוצע שלהם אינו עולה על שנה: פיקדונות שקליים, מלוות ממשלתיות, הלוואות שקליות ואג"ח שקליות סחירות ושאינן סחירות, בשיעור חשיפה שלא יפחת מ-75% ולא יעלה על 1...
	אנליסט השתלמות אג"ח עד 10% במניות – מסלול אשר נכסיו יהיו חשופים לנכסים הבאים: אג"ח סחירות ושאינן סחירות של חברות, ני"ע מסחריים, הלוואות שאינן סחירות לחברות, אג"ח להמרה, פקדונות, אג"ח של ממשלת ישראל או אג"ח של ממשלות אחרות. חשיפה לנכסי אג"ח תהיה בשיעור...
	אנליסט השתלמות אג"ח עד 20% במניות – מסלול אשר נכסיו יהיו חשופים לנכסים הבאים: אג"ח סחירות ושאינן סחירות של חברות, ני"ע מסחריים, הלוואות שאינן סחירות לחברות, אג"ח להמרה, פקדונות, אג"ח של ממשלת ישראל או אג"ח של ממשלות אחרות. חשיפה לנכסי אג"ח תהיה בשיעור...
	אנליסט השתלמות חו"ל – מסלול אשר נכסיו יהיו חשופים לנכסים שהונפקו בחו"ל לרבות מניות, אג"ח סחיר ולא סחיר, הלוואות ועוד, בשיעור חשיפה שלא יפחת מ-75% ולא יעלה על 120% מנכסי המסלול. תחילת פעילות – מרץ 2015.
	אנליסט השתלמות מחקה מדד S&P500 - נכסי המסלול יעקבו אחר מדד S&P500  בשיעור חשיפה של 100% מנכסי המסלול. נכסי המסלול העוקבים אחר המדד כמפורט לעיל יהיו כל נכסי המסלול למעט שיעור מהנכסים אשר יושקע במזומנים לצורך טיפול בהפקדות, משיכות והעברות כספים. תחילת פ...

	ניהול קופה מרכזית לפיצויים מסלולית
	נכון למועד דוח זה, מנהלת החברה 2 מסלולי השקעה שונים בקופה המרכזית לפיצויים, כדלקמן:
	אנליסט קופה מרכזית לפיצויים כללי - במסלול זה יושקעו נכסי המסלול בכל השקעה אשר תחליט עליה החברה מעת לעת, על פי שיקול דעתה הבלעדי והכל בכפוף להוראות ההסדר התחיקתי. תחילת פעילות – ינואר 1995.
	אנליסט קופה מרכזית לפיצויים ממשלתי - במסלול זה יושקעו לפחות 75% מנכסי המסלול במלוות ממשלתיים קצרי מועד (מק"מ), באגרות חוב שקליות של מדינת ישראל ובאגרות חוב צמודות של מדינת ישראל הצפויות להיפרע בתוך שלוש שנים. תחילת פעילות – פברואר 2009.

	ניהול קופת גמל להשקעה
	אנליסט גמל להשקעה כללי – מסלול אשר נכסיו יהיו חשופים לנכסים מסוגים שונים בכפוף להוראות הדין, ובכפוף לשיקול דעתה של ועדת ההשקעות. תחילת פעילות – דצמבר 2016.
	אנליסט גמל להשקעה מניות – מסלול אשר נכסיו יהיו חשופים למניות בארץ ובחו"ל, בשיעור חשיפה שלא יפחת מ-75% ולא יעלה על 120% מנכסי המסלול. תחילת פעילות – דצמבר 2016.
	אנליסט גמל להשקעה אג"ח – מסלול אשר נכסיו יהיו חשופים לנכסים הבאים בארץ ובחו"ל: אג"ח סחירות ושאינן סחירות, ני"ע מסחריים, הלוואות שאינן סחירות, אג"ח להמרה ופקדונות, בשיעור חשיפה שלא יפחת מ-75% ולא יעלה על 120% מנכסי המסלול. תחילת פעילות – דצמבר 2016.
	אנליסט גמל להשקעה שקלי טווח קצר- מסלול אשר נכסיו יהיו חשופים לנכסים הבאים, שאינם צמודים, שמשך החיים הממוצע שלהם אינו עולה על שנה: פקדונות שקליים, מלוות ממשלתיות, הלוואות שקליות ואג"ח שקליות סחירות ושאינן סחירות, בשיעור חשיפה שלא יפחת מ-75% ולא יעלה על...
	אנליסט גמל להשקעה חו"ל – מסלול אשר נכסיו יהיו חשופים לנכסים שהונפקו בחו"ל לרבות מניות, אג"ח סחיר ולא סחיר, הלוואות ועוד, בשיעור חשיפה שלא יפחת מ-75% ולא יעלה על 120% מנכסי המסלול. תחילת פעילות – דצמבר 2016.
	אנליסט גמל להשקעה אג"ח עד 20% במניות – מסלול אשר נכסיו יהיו חשופים לנכסים הבאים: אג"ח סחירות ושאינן סחירות של חברות, ני"ע מסחריים, הלוואות שאינן סחירות לחברות, אג"ח להמרה, פקדונות, אג"ח של ממשלת ישראל או אג"ח של ממשלות אחרות. חשיפה לנכסי אג"ח תהיה בשי...
	אנליסט גמל להשקעה פאסיבי- כללי- מסלול אשר נכסיו יושקעו במדדים שונים [העונים על התנאים המנויים בסעיף 6 לחוזר גופים מוסדיים 2013-9-13 שעניינו כללי השקעה החלים על גופים מוסדיים] בכפוף להוראות הדין, ובכפוף לשיקול דעתה של ועדת ההשקעות. תחילת פעילות – דצמבר...
	אנליסט גמל להשקעה מחקה מדד S&P500 - נכסי המסלול יעקבו אחר מדד S&P500  בשיעור חשיפה של 100% מנכסי המסלול. נכסי המסלול העוקבים אחר המדד כמפורט לעיל יהיו כל נכסי המסלול למעט שיעור מהנכסים אשר יושקע במזומנים לצורך טיפול בהפקדות, משיכות והעברות כספים. תחיל...

	ניהול קופת גמל להשקעה - חיסכון ארוך טווח לילד
	אנליסט חיסכון לילד- חוסכים המעדיפים סיכון מועט – מסלול אשר נכסיו יהיו חשופים לנכסים שונים מסוגים שונים בכפוף להוראות הדין. הנכסים יושקעו על פי שיקול דעתה של ועדת ההשקעות, בהתחשב, בין היתר, במאפייני הסיכון של המסלול. מדיניות ההשקעה במסלול זה מסתמכת על ...
	אנליסט חיסכון לילד- חוסכים המעדיפים סיכון בינוני- מסלול אשר נכסיו יהיו חשופים לנכסים שונים מסוגים שונים בכפוף להוראות הדין. הנכסים יושקעו על פי שיקול דעתה של ועדת ההשקעות, בהתחשב, בין היתר, במאפייני הסיכון של המסלול. מדיניות ההשקעה מסתמכת על מדיניות ה...
	אנליסט חיסכון לילד- חוסכים המעדיפים סיכון מוגבר - מסלול אשר נכסיו יהיו חשופים לנכסים שונים מסוגים שונים בכפוף להוראות הדין. הנכסים יושקעו על פי שיקול דעתה של ועדת ההשקעות, בהתחשב, בין היתר, במאפייני הסיכון של המסלול. מדיניות ההשקעה מסתמכת על מדיניות ה...

	להלן נתונים אודות עמיתים לא פעילים כמפורט בטבלה שלהלן בחלוקה לשלוש תקופות דיווח:
	להלן נתונים אודות שיעורי דמי הניהול שרשאית החברה לגבות בהתאם להוראות הדין החלות עליה :
	הוראות דין רלבנטיות בהתאם לתקנות הפיקוח על שירותים פיננסיים (קופות גמל) (דמי ניהול), התשע"ב- 2012
	להלן הסברים אודות התפתחויות ושינויים שחלו בסוגי הקופות, תוך התייחסות לסעיפים ולתקופות המפורטות בטבלאות שלעיל

	2. תחרות
	3. לקוחות
	להלן נתונים בדבר הוותק, ההתמדה והשימור של לקוחות החברה באמצעות המדדים המפורטים מטה לשנת 2022


	חלק ג' - מידע נוסף ברמת כלל החברה
	1. מגבלות ופיקוח החלים על פעילות החברה
	להלן תיאור קצר של דברי חקיקה וטיוטות שפורסמו, הרלבנטיים לפעילות החברה, אשר יש להם השלכה מהותית על הדוחות הכספיים של החברה או שעתידים להשפיע באופן מהותי על החברה ואשר התפרסמו במהלך שנת הדוח:
	(1) "תקנות הפיקוח על שירותים פיננסיים (קופות גמל)(הוצאות ישירות בשל ביצוע עסקאות)(תיקון), התשפ"ב-2022" מיום 02.03.2022 – תקנות אלו האריכו עד ליום 06.04.2022 את התקנות שפורסמו ביום 9.9.2020  באופן המאפשר במסגרת הוראת שעה להכיר בהוצאות הבאות כהוצאות ישי...
	(2) "תקנות הפיקוח שירותים פיננסיים (קופות גמל)(הוצאות ישירות בשל ביצוע עסקאות)(תיקון), התשפ"ב-2022" מיום 30.10.2022 – בהמשך לאמור לעיל, התפרסם ביום 01.11.2022 תיקון נוסף לתקנות ההוצאותהישירות. על פי התיקון, הוראת השעה תוארך עד לסוף שנת 2022 והחל מתחיל...
	(3) חוזר גופים מוסדיים 2022-9-30 "מסלולי השקעה בקופות גמל- תיקון" ושה. 2022-6545 "רשימת מסלולי השקעה" (פורסמו ביום 21.12.2022) - כחלק מרפורמה מקיפה בתחום מסלולי ההשקעה וההוצאות הישירות פרסמה רשות שוק את החוזר אשר מסדיר מחדש את מסלולי ההשקעה השונים שיכ...
	(4) ביום 1.1.2023 נכנסו לתוקף הוראות תקנות הגנת הצרכן (מאגר להגבלת פניות שיווקיות), התשפ"ב-2022 (פורסמו ביום 24.7.2022) (להלן: "תקנות הגנת הצרכן") ובכך נכנסו לתוקף הוראות חוק הגנת הצרכן (תיקון מס' 61), התשפ"א- 2020 (להלן: "תיקון 61 לחוק"). תיקון 61 לח...

	2. חסמי הכניסה והיציאה העיקריים של תחום הפעילות
	3. גורמי ההצלחה הקריטיים בתחום הפעילות
	4. השקעות
	תיאור מדיניות ניהול ההשקעות, המערך התומך ומדיניות הגידור

	5. הון אנושי
	(1) תיאור המבנה הארגוני ומצבת העובדים בתחום הפעילות
	(2) תלות בעובדים
	(3) הדרכות מקצועיות
	(4) נושאי משרה ועובדי הנהלה בכירה
	(5) הסכמי העסקה
	(6) תגמול הוני

	6. שיווק והפצה
	מדיניות וניהול דרכי ההפצה
	(1) פעילות השיווק וההפצה של שירותי החברה בתחום פעילות זה מתבצעת בשלושה ערוצים, על מנת שלא ליצור תלות בגורם אחד:
	(א) פעילות שיווק והפצה באמצעות בעלי רישיון, לרבות סוכנויות הסדר, סוכנויות פיננסיות,סוכנים עצמאיים וסוכנות בבעלות הקבוצה.
	(ב) פעילות שיווק והפצה באמצעות הבנקים:
	(ג) פעילות שיווק והפצה ישירה באמצעות בעלי רישיון שהינם עובדי החברה:

	(2) פרסום ומיתוג:
	(3) מבנה העמלות ועלויות הרכישה לפי ערוצי ההפצה
	פעילות שיווק והפצה באמצעות הבנקים: נכון למועד הגשת דוח זה, עמלת ההפצה (מבלי להתייחס לעמלות בגין צבירות עבר) הינה בשיעור שנתי של 0.25% מסך כל הסכומים העומדים לזכות העמית. העמלה הינה התשלום המירבי בהתאם לחוק ומשולמת ברמה חודשית.
	פעילות שיווק והפצה באמצעות סוכנים וסוכנויות בעלי רישיון: התשלום בגין פעילות שיווק והפצה שמבוצעת על ידי סוכנים וסוכנויות בעלי רישיון הינה בתמורה לעמלות הפצה ולעמלות יעד כפי שנקבעו בהסכמי ההתקשרות עם הסוכנים השונים. עד לסוף חודש מרס 2017 התשלום חושב כאח...
	פעילות שיווק והפצה ישירה באמצעות בעלי רישיון עובדי החברה: התגמול בגין פעילות שיווק והפצה ישירה הינו בהתאם למדיניות התגמול של החברה, שלפיה נוסחת התגמול לעובדים העוסקים בשיווק, מכירה או תיווך מול לקוחות, תיקבע על פי הכנסות החברה נטו מלקוחות שגויסו או שו...



	7. ספקים ונותני שירותים

	שרותי תפעול- החל מיום 01.01.2020  ניהול חשבונות העמיתים מתבצע על ידי לאומי שירותי שוקי הון. תמורת שירותי הניהול משולמת עמלה שהינה בהתאם ובכפוף לשיעור הקבוע בדין.
	החל מחודש ינואר 2010 התקשרה החברה עם החברה האם בהסכם שירותים והסכם השאלת עובדים.
	הסכם השאלה - החברה האם משאילה לחברה את כל כוח האדם הנדרש לפעילות החברה ובכלל זה: מנהלים, עובדי שיווק, עובדי תפעול וכיוצ"ב. תמורת השאלת העובדים משלמת החברה לחברה האם תמורה השווה לעלות שכרם של העובדים המושאלים.
	הסכם מתן שירותים - החברה האם מעמידה לרשות החברה משרדים ושירותים שונים לרבות: שירותי משרד, הנהלת חשבונות, שירותים משפטיים, פרסום, מחשוב ושירותים נוספים. תמורת שירותים אלה, בהתייחס להיקפם, משלמת החברה לחברה האם סך השווה לעלות בה נשאה החברה האם בגין אספק...
	לחברה תלות בספק שירותים זה המחזיק ב- 100% מאמצעי השליטה בחברה.
	8. רכוש קבוע
	9. עונתיות
	10. נכסים בלתי מוחשיים
	11. גורמי סיכון
	לחברה מספר גורמי סיכון עיקריים העשויים להשפיע על מהלך עסקיה:
	תלות במצב הכלכלי, הביטחוני והפוליטי בארץ ובעולם
	סיכוני השקעה
	 סיכון אשראי - סיכון אשראי הינו הסיכון להפסד כספי כתוצאה מחדלות פירעון או ירידה באיכות האשראי של מנפיקי אג"ח והלוואות. על מנת לצמצם סיכון זה בוחנת החברה היטב את יכולת פירעון החוב של חברות בהן היא משקיעה וכן מפזרת את ההשקעה בין מנפיקים. לחברה מנגנוני ...
	 סיכון שוק - סיכון שוק הינו הסיכון להפסד כספי כתוצאה מירידה בשווי ניירות הערך בהן מחזיקות הקופות וכן שינויים במדדים אחרים הנובעים משינויים במחירי השוק של ריביות, ניירות ערך, מטבעות. החברה מודדת את ההפסד הכספי בקופות בתרחישים שונים ומנסה להקטין ככל הא...
	  סיכון ריבית - סיכון ריבית הוא הסיכון לירידה בשווי אגרות החוב שמחזיקות הקופות כתוצאה מעליית הריבית במשק. החברה בודקת את החשיפה לסיכון זה באופן שוטף ומצמצמת חשיפה זו ע"י השקעה באגרות חוב בעלות מח"מ קצר יחסית.
	 סיכון שער חליפין - סיכון שער חליפין הינו הסיכון לירידת שער חליפין של מטבע בו יש לחברה החזקות ישירות או באמצעות נכס שצמוד לשער המטבע. כדי לצמצם חשיפה גבוהה מדי לשער חליפין של מטבע מסוים מקפידה החברה על פיזורי מטבע ועיקר השקעותיה נקובים בשקל ישראלי.
	 סיכון נזילות - סיכון נזילות הינו הסיכון להפסד כספי מהותי כתוצאה מאי יכולת למכור את נכסי הקופה במחיר סביר במקרה שבו משיכות העמיתים מהקופות בזמן מסוים תהיינה גבוהות יותר מכמות הנכסים הנזילים שיש בקופות. על מנת להתמודד עם סיכון זה מחזיקה החברה בקופות ה...
	 סיכון מגפות -  התפרצות מגפות כלל עולמיות, כדוגמת מגפת הקורונה שעדיין קיימת, עשויה להשפיע מהותית על הכלכלה העולמית, כולל כלכלת ישראל וכיוצא בזה על הצמיחה העולמית וצמיחת מדינת ישראל ועל רגישות ותנודתיות אפיקי ההשקעה השונים.
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