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דוח סקירה של רואה החשבון המבקר לבעלי המניות של
אנליסט קופות גמל בע"מ

מבוא

החברה), הכולל את הדוח התמציתי על  סקרנו את המידע הכספי המצורף של חברת אנליסט קופות גמל בע"מ (להלן - 
לתקופות ואת הדוחות התמציתיים על הרווח הכולל, השינויים בהון ותזרימי המזומנים 2026 ביוני המצב הכספי ליום 30

חודשים שהסתיימו באותו תאריך. הדירקטוריון וההנהלה של החברה אחראים לעריכה ולהצגה של  של שישה ושלושה
וכן הם אחראים  "דיווח כספי לתקופות ביניים" IAS 34 מידע כספי לתקופת ביניים זו בהתאם לתקן חשבונאות בינלאומי
אחריותנו היא להביע מסקנה על  שוק ההון ביטוח וחיסכון. לעריכת מידע כספי לתקופת ביניים זו בהתאם להנחיות רשות

סקירתנו. מידע כספי לתקופת ביניים זו בהתבסס על

היקף הסקירה

של לשכת רואי חשבון בישראל "סקירה של מידע כספי לתקופות  2410 (ישראל) ערכנו את סקירתנו בהתאם לתקן סקירה
ביניים הנערכת על ידי רואה החשבון המבקר של הישות". סקירה של מידע כספי לתקופות ביניים מורכבת מבירורים, 
בעיקר עם אנשים האחראים לעניינים הכספיים והחשבונאיים, ומיישום נהלי סקירה אנליטיים ואחרים. סקירה הינה 
מצומצמת בהיקפה במידה ניכרת מאשר ביקורת הנערכת בהתאם לתקני ביקורת מקובלים בישראל ולפיכך אינה 
מאפשרת לנו להשיג ביטחון שניוודע לכל העניינים המשמעותיים שהיו יכולים להיות מזוהים בביקורת. בהתאם לכך, אין 

אנו מחווים חוות דעת של ביקורת.

מסקנה

בהתבסס על סקירתנו לא בא לתשומת ליבנו דבר הגורם לנו לסבור שהמידע הכספי הנ"ל אינו ערוך, מכל הבחינות 
שוק ההון, ביטוח וחיסכון. IAS 34, ובהתאם להנחיות רשות המהותיות, בהתאם לתקן חשבונאות בינלאומי

קסלמן וקסלמן, 
רואי חשבון

PricewaterhouseCoopers International Limited פירמה חברה ב- 

תל- אביב,
2026 באוגוסט 13
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על המצב הכספי אدליסט קופות גמל בע"מדוח תמציתי

ביוدי 30
2025 2026

(לא מבוקר)

בדצמבר 31

2025
(מבוקר)

אלפי ש''ח

ם:סיכد
5,002 4,515 4,935  םישיוחמ יתלבם סיכد

201,482 166,559 209,113 ותחדدהשיכראות וצה  
10 15 4 עבוקש ורכ

41,957 39,135 46,752 הבחו רותתים וייביח
248,451 210,224 260,804 םיסכدך ס

:ותיסددיפת ושקעה
6,237 12,186 6,363  םייר סחבחוי סכد

58,815 41,376 65,463 תוראח
65,052 53,562 71,826 תוסיددית פועשקהל סך כ

1,268 1,196 1,289 דבעוש מיקדוןפ
46,519 2,459 27,547 םיدמוזמי ווש וםיدמזומ
47,787 3,655 28,836 ןומזמ  הוושון מוזמ, דעבושן מודקיפסך

361,290 267,441 361,466 םיסכدהל כך ס

:ןוה

1,110 1,110 1,110 תויدמןהו  
6,900 6,900 6,900 ןהוי רשט

134,998 100,521 183,413 םיפעוד

143,008 108,531 191,423  ןוהה לכך ס

ת:וויבייתחה
121 121 121 םיסמיןגביות בוייחהת םידחد   

79,371 77,485 96,771 םישורם קידדצמת ואוולה
138,790 81,304 73,151 תזכוותריתו םאיכז  

218,282 158,910 170,043 ותיובייהתחה לכסך 

361,290 267,441 361,466 ותוייבחיהתהון והה לכסך 

יצחק אסטרייכר
יו"ר הדירקטוריון

אילدה פרימו
מدכ"ל 

دאוה לוי
מدהלת הכספים

2026אוגוסטב13: תאריך אישור הדוחות הכספיים

תמציתיים אלה. הביאורים המצורפים מהווים חלק בלתי دפרד מדוחות כספיים
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הכולל  על הרווח אدליסט קופות גמל בע"מדוח תמציתי

השدה
שהסתיימה

ביום 31
בדצמבר

(מבוקר)
2025 2025 2026 2025 2026

מבוקר) (בלתי
ש''ח אלפי

החודשים 3
שהסתיימו

ביוدי ביום 30

החודשים 6
שהסתיימו

ביוدי ביום 30

404,032 93,898 135,810 177,430 263,616   וטد,למג  תופוקמ לוהיد  ימדמתוסدכה
3,659 725 1,155 1,547 2,376 ,תועקשהמםיחוור וטد  ןומימ  תוסدכהו 

407,691 94,623 136,965 178,977 265,992 תוסدכהה  לכךס

38,025 8,985 11,572 17,288 22,361   תויללכוהלהدה תואוצה
191,862 44,525 66,223 83,299 126,345 קווישתולמע הצפהו   

הוצאות בגין קבלת שירותים ושאילת עובדים
83,047מהחברה האם 18,732 22,943 38,046 41,452

3,294 938 1,251 1,349 2,132 ןומימ תואוצה

316,228 73,180 101,989 139,982 192,290 תואצוהה  לכךס

91,463 21,443 34,976 38,995 73,702 יدפלחוור םסימ  לע  הסدכהה   

31,216 7,273 12,036 13,225 25,287 הסدכהלע  םיסמתואוצה  

60,247 14,170 22,940 25,770 48,415 הופקתלחוור  

 -, - -, - -, - -, - -, - ללוכחוור   רחא 

60,247 14,170 22,940 25,770 48,415 הפוקתלללוכ  חוורךס  

תמציתיים אלה. הביאורים המצורפים מהווים חלק בלתי دפרד מדוחות כספיים
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על השיدויים בהון אدליסט קופות גמל בע"מדוח תמציתי

סך הכל עודפים שטר הון הון המدיות
אלפי ש"ח 

143,008 134,998 6,900 1,110 ר)קובמ(6202ר אוدבי1ם וילרהתי  

6202יدובי03  םשידוחה6-בה עוدת -בו מיסתיהש 
48,415 48,415  ---  --- )רקתי מבולב(פה וקתלללורווח כ  

191,423 183,413 6,900 1,110 )וקרבמלתיב(6202יدובי03ם וילרהתי  

82,761 74,751 6,900 1,110 ר)קובמ(5202ר אוدבי1ם וילרהתי  

5202יدובי03  םשידוחה6-בה עוدת -בו מיסתיהש 
25,770 25,770  ---  --- )רקתי מבולב(פה וקתלללורווח כ  

108,531 100,521 6,900 1,110 )וקרבמלתיב(5202יدובי03ם וילרהתי  

168,483 160,473 6,900 1,110
)בוקרמיתלב(6202ליאפרב1םוילהרתי

םויבומיתיסהשםשיודחה3-בהעוدת 6202יدובי03   
מבוקר) (בלתי

לתקופה כולל 22,940רווח 22,940  ---  ---

191,423 183,413 6,900 1,110 )רוקמבלתיב(6202יدובי03םוילהרתי

94,361 86,351 6,900 1,110
)בוקרמיתלב(5202ליאפרב1םוילהרתי

םויבומיתיסהשםשיודחה3-בהעוدת 5202יدובי03   
מבוקר) (בלתי

לתקופה כולל 14,170רווח 14,170  ---  ---

108,531 100,521 6,900 1,110 )רוקמבלתיב(5202יدובי03םוילהרתי

82,761 74,751 6,900 1,110 ר)קובמ(5202ר אוدבי1ם וילרהתי  

מברצדב13 הدש בעהוدת   2025-בה מתייסהש
60,247 60,247  ---  --- ר)בוקמ(ה دשלל ל כוחורו  

143,008 134,998 6,900 1,110 )רקו(מב5202ר צמבבד13ם וילרהתי  

.תמציתיים אלהאורים המצורפים מהווים חלק בלתי دפרד מדוחות כספייםיהב
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   אدליסט קופות גמל בע"מ           דוח תמציתי על תזרימי מזומدים  

השدה
שהסתיימה  

ביום 31
בדצמבר  

  2025

החודשים 6
שהסתיימו  

ביום 30 ביוدי  

3 החודשים שהסתיימו  

ביום 30 ביוدי  
  2025   2026   2025   2026

(מבוקר) מבוקר) (בלתי
אלפי ש''ח  

:תפטושתוליעפמםיدמוזמ   ימירזת

      60,247 14,170 22,940   25,770   48,415 הפוקתל  חוור
:םיðמוזמימירזתבםיכורכ    םðיאשםיטירפ

:תויסððיפ  תועקשהמוטðםיחוור
(422)

(1,671)
(125)
(337)

(69)
(649)

(248)
(636)

(126)
(1,181)

ðםיריחסבוח  יסכ
השקעות אחרות

פחת והפחתות:
11 3 3 6 6 עובקשוכר  

2,345 577 661 1,098 1,310 ðםיישחומ  יתלבםיסכ
(71,554)

3,234
(17,753)

908
(83)

1,251
(36,631)

1,318
(7,631)

2,132
תוחדðהשיכרתואצוהב   יוðיש

שערוך הלוואה מצד קשור 
(96)

  31,216

(12)

  7,273

(10)

  12,035

(24)

  13,225

(21)

  25,287

דבעושמ  ןודקיפךורעיש
         מיסים על הכðסה  

  (36,937)   (9,466)   13,139   (21,892)   19,776
:םירחאםייðזאמםיפיעסב   םייוðיש

(33,283)
(14,677)

  20,772

(10,001)
(9,543)

  (47,147)

(19,929)
(3,672)

  8,647

(23,002)
(11,825) (5,527)

  (23,284)

(5,467)

  (59,138)

תויסððיפתועקשהלש       וטðהשיכר
שיðוי בחייבים ויתרות חובה

תוכזתורתיוםיאכזב   יוðיש

  (27,188) (66,691) (14,954)   (58,111)   (70,132)
:הפוקתהךלהמבולבקתהו      ומלוששםיðמוזמ

  (19,648)   (9,890)   (2,947)   (14,973)   (32,195)    ומלוששםיסמ

  (19,648)   (9,890)   (2,947)   (14,973)   (32,195)

  (23,526)   (71,877)   18,178   (69,206)   (34,136) תפטושתוליעפלושמישש      וטدםיدמוזמ

העקשה  תוליעפמםיدמוזמי ימזרת

  (3,137)   (1,270)   (539)   (1,517)   (836) *םיישחומיתלב     םיסכðבהעקשה

  (3,137)   (1,270)   (539)   (1,517)   (836) העשק הותלעיפל  ושמשישו טدםיدמוזמ

52,400 -, - -, - 44,400 30,000 םירשו קםדדיאות מצלווהת לבק

  (8,000)   (8,000)   (10,000)   -, -   (14,000) םישור קםידצדמתואולוה    ןעורפ

  44,400   (8,000)   (10,000) 44,400 16,000 ןוות מימליעפלו)ששימש (ועבدשו טدםיدמוזמ  

17,737 (81,147) 7,639 (26,323) (18,972) םיدמומזי וושום יدומזמב  ידה)ר(יהילע

  28,782   83,606   19,908   28,782   46,519 ופהת התקליחלת  םיدמומזי וושום יدמוזמתיתר

 46,519  2,459   27,547   2,459   27,547 הפוקתהףוסלםיدמוזמיוושו     םיدמוזמתרתי

יðו ישדור חחאלם לושתם ורתמתרש אחש''פי לאךבסםיישח מויתלבםיסðכושכרðדוח הת פובתק*     407   2026.

  תמציתיים אלה. מהווים חלק בלתי دפרד מדוחות כספייםאורים המצורפים יהב



בע"מ אدליסט קופות גמל  באורים לדוחות הכספיים  

באור 1 -  כללי:  

כללי 
אðליסט קופות גמל בע"מ (להלן- החברה) היðה חברה בת בבעלות מלאה של אðליסט אי.אמ.אס. 
-  שרותי ðיהול השקעות בע"מ (להלן -  החברה האם). החברה הוקמה בחודש ðובמבר 1993 
ועוסקת בðיהול קופות גמל לתגמולים ופיצויים, קופות גמל להשקעה, קופה מרכזית לפיצויים, 

קרðות השתלמות לעמיתים שכירים ועצמאיים וחיסכון ארוך טווח לילדים. 

משרדה הרשום של החברה היðו מגדל אלרוב, שדרות רוטשילד 46, תל- אביב 66883.  

א.

מבצע "שאגת הארי" 

ביום 28 בפברואר, 2026 פתחה מדיðת ישראל בשיתוף ארצות הברית במבצע צבאי ðגד 
איראן אשר כוðה "שאגת הארי", ביום 2 במרס, 2026 הצטרף ארגון הטרור חיזבאללה 

למערכה וישראל פתחה במתקפת ðגד במדיðת לבðון. 

ביום 8 באפריל ð ,2026כðסה לתוקף הפסקת אש זמðית מול איראן והוחל במשא ומתן 
לשם הגעה להסכם שיסדיר את הסוגיות שהובילו לפרוץ המלחמה.  

מפרוץ המבצע ועד למועד אישור הדוחות החברה פועלת כסדרה באופן מלא ולא ðרשמה 
פגיעה מהותית בפעילות העסקית של החברה. בðוסף, מצבת העובדים לא ðפגעה באופן 
משמעותי, שכן גיוס המילואים של עובדי החברה היðו בהיקף לא מהותי, וכן לא ðפגעה 
הרציפות התפעולית וזאת לðוכח היערכות החברה לעבודה באמצעות מערכות המידע 
ביעילות גם מרחוק במתכוðת חירום. יצוין כי גם בהיבט של ספקים וðותðי שירות, לא 

ðרשמה פגיעה או השפעה מהותית.   
עם זאת, ðכון למועד אישור הדוחות הכספיים, אין ביכולתה של החברה להעריך באופן 
מהימן את היקף ההשפעה העתידית של המבצע על היקף פעילותה של החברה, בין היתר 
לאור התðודתיות בשווקים, חוסר הוודאות בדבר משך זמן הלחימה והשפעות המבצע על 

תחומי הפעילות של החברה.  

ב.

ביאור 2 -  בסיס העריכה של הדוחות הכספיים התמציתיים:  

הדוחות הכספיים ביðיים של החברה ליום 30 ביוðי 2026 ולתקופות של 6 ו-  3 חודשים 
שהסתיימו באותו תאריך (להלן: "הדוחות הכספיים ביðיים"), ערוכים בהתאם לתקן 
חשבוðאות ביðלאומי 34 דיווח כספי לתקופות ביðיים, ובהתאם לדרישות הגילוי שðקבעו 
על ידי הממוðה על שוק ההון, ביטוח וחיסכון (להלן: "הממוðה") בהתאם לחוק הפיקוח על 

שירותים פיððסיים (קופות גמל), התשס"ה -  2005 והתקðות שהותקðו מכוחו.

יש לעיין בדוחות כספיים ביðיים ביחד עם הדוחות הכספיים השðתיים של החברה ליום 31 
בדצמבר 2025 ולשðה שהסתיימה באותו תאריך והביאורים אשר ðלווים אליהם (להלן: 
"הדוחות הכספיים השðתיים") אשר מצייתים לתקðי דיווח כספי ביðלאומיים חשבוðאיים 
 (IFRS Accounting Standards)שהם תקðים ופרשðויות אשר פורסמו על ידי המוסד 
International Accounting Standard Board ) אותðה בחשבוðלאומי לתקיðהבי

((IASB)
המידע הכספי לתקופת הביðיים היðו סקור ואיðו מבוקר.

א.

אומדدים

עריכת דוחות כספיים ביðיים, דורשת מהðהלת החברה להפעיל שיקול דעת וכן דורשת 
שימוש באומדðים חשבוðאיים והðחות, אשר משפיעים על יישום מדיðיותה החשבוðאית 
של החברה ועל סכומי הðכסים, ההתחייבויות, ההכðסות וההוצאות המדווחים. 

התוצאות בפועל עשויות להיות שוðות מאומדðים אלו. 

בעריכת הדוחות הכספיים ביðיים תמציתיים אלה, שיקולי הדעת המשמעותיים 
(significant) אשר הופעלו על ידי ההðהלה ביישום המדיðיות החשבוðאית של החברה ואי 
הודאות הכרוכה במקורות המפתח של האומדðים היו זהים לאלו בדוחות הכספיים 

השðתיים לשðה שהסתיימה ביום 31 בדצמבר 2025.  

ב.

7
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ביאור 2 -  בסיס העריכה של הדוחות הכספיים התמציתיים (המשך):

שווי הוגן.ג

הטבלה שלהלן מציגה את הðכסים הפיððסיים וההתחיבויות הפיððסיות של הקבוצה 
הðמדדים בשווי הוגן ðכון ליום 30 ביוðי 2026 (בלתי מבוקר):   

2026 ביוدי ליום 30
ה"כסרמה 3 2רמהרמה 1

אלפי ש"ח

ð6,363כסי חוב סחירים  -, -  -, - 6,363
- ,- השקעות פיððסיות אחרות  65,463

  71,826
65,463  -,- 

 -, -   -, -    71,826  סה"כ 
 

    

ברות , לא התבצעו הע2025 יוðיב 30החודשים שהסתיימה ביום  6במהלך התקופה של 
 .3לרמה  2ומרמה  2לבין רמה  1כלשהן בין רמה 

2025יוدיב30ליום 
סה"כ רמה 3 רמה 2 רמה 1

אלפי ש"ח

12,186  -, -  -, - 12,186 ðכסי חוב סחירים
41,376  -, -  -, - 41,376 השקעות פיððסיות אחרות

  53,562    -, -    -, -    53,562   סה"כ 

בדצמבר 2025 ליום 31
סה"כרמה 3רמה 2רמה 1

אלפי ש"ח

ð6,237 -, - -, -6,237כסי חוב סחירים
58,815- ,- - ,- 58,815אחרות

65,052- ,- - ,- 65,052סה"כ

עיקרי המדיدיות החשבוدאית  -  3ביאור 

עיקרי המדיðיות החשבוðאית ושיטות החישוב, אשר יושמו בעריכת המידע הכספי לתקופת 
הביðיים, היðם עקביים עם אלו ששימשו בעריכת הדוחות הכספיים השðתיים ליום 31 בדצמבר 

2025 ולשðה שהסתיימה באותו תאריך, פרט למתואר להלן.   

  מסים על ההכدסה

ביðיים מוכרים על בסיס האומדן הטוב ביותר של ההðהלה מסים על ההכðסה לתקופות ה
  בðוגע לשיעור המס הממוצע שיחול על סך הרווחים השðתיים החזויים.
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ביאור 4 -  הון עצמי ודרישות הון:  

 :ðיהול ודרישות הון

מדיðיות ההðהלה היא להחזיק בסיס הון איתן במטרה לשמר את יכולת החברה להמשיך את   )1
פעילותה כדי שתוכל להðיב תשואה לבעלי מðיותיה וכן על מðת לתמוך בפעילות עסקית 

עתידית. החברה כפופה לדרישות הון הðקבעות על ידי הממוðה על שוק ההון, ביטוח וחסכון.  

 להלן ðתוðים בדבר ההון הðדרש והקיים של החברה בהתאם לתקðות הפיקוח על שירותים  )2
פיððסיים (קופות גמל)(הון עצמי מזערי הðדרש מחברה מðהלת של קופת גמל או קרן פðסיה) 

התשע"ב-  2012 (להלן-  תקðות ההון) והðחיות הממוðה.  

ליום 31 
בדצמבר

2025

ליום 30   
ביוدי
2026

(*) ההון העצמי כולל ðכסים בלתי מוחשיים

114,035 128,888 לעשרדðה םוכסה יפ  תוðקת  ןוהה  )ב()א(   

143,008 191,423 ימצעןוה   (*)םייק 

28,973 62,535  ףדוע

מלבד הדרישות הכלליות בחוק החברות, חלוקת דיבידðד 
מעודפי ההון בחברה מðהלת כפופה גם לדרישות ðזילות 

ועמידה בכללי תקðות השקעה.  
סכום ההון העצמי הðדרש שאין כðגדו ðכסים העומדים 

- ,-בכללי הðזילות וההשקעה  -, -

49,063
68,372
(3,400)

53,053
79,235
(3,400)

הסכום הðדרש כולל דרישות הון בגין: (א)
היקף ðכסים מðוהלים (0.1%, 0.05% מעל 15 

מיליארד)
הוצאות שðתיות (25%)

ףדועחוטיב ןיגב הלקה  
114,035 128,888 סך כל הסכום הðדרש

 ביום 29 בפברואר 2012 התפרסמו ברשומות תקðות הפיקוח על שירותים 
פיððסיים (קופות גמל) הון עצמי ומזערי הðדרש מחברה מðהלת), התשע"ב 2012 
(להלן: "תקðות ההון"). על פי התקðות הð"ל ההון העצמי המזערי הðדרש 

מחברה מðהלת בתאריך הדוח לא יפחת מהגבוה מבין הסכומים שלהלן: 
 .1

(ב) 

הון עצמי התחלתי בסך 10 מיליון ש''ח.    .2

סכום שלושת אלה:    .3

0.1% מהðכסים המðוהלים עד לתקרת ðכסים מðוהלים של 15     
מיליארד ש''ח. 

 (1

0.05% מהðכסים המðוהלים מעל לתקרה האמורה בפסקת משðה (1).   (2

25% מההוצאות השðתיות. 

חברה מðהלת תחזיק בðכסים ðזילים בשיעור של 50% לפחות מההון העצמי 
המזערי הðדרש ממðה לפי התקðות הð"ל.  

 (3
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ביאור 4 -  הון עצמי ודרישות הון (המשך):

 עד ליום פרסום תקðות ההון, ההון העצמי המיðימאלי הðדרש מחברה מðהלת 
שלקופות גמל על פי תקðות מס הכðסה (כללים לאישור וðיהול קופות גמל), 
התשכ"ד -  1964, היה בסך 1,000 אלפי ש''ח כשהוא צמוד למדד המחירים 

לצרכן בסוף כל שðת כספים החל ממדד ðובמבר 2001.  

(ג)   

באור 5 -  יתרות ועסקאות עם בעלי עدיין וצדדים קשורים:  

החברה ðשלטת על ידי אðליסט אי. אמ. אס. שירותי ðיהול השקעות בע"מ (להלן -  החברה האם) 
אשר מוחזקת על ידי 2 בעלי מðיות עיקריים -  שמואל לב ואהוד שילוðי, אשר בבעלותם שיעור 

של כ-  54% ממðיות החברה האם ðכון ליום 30 ביוðי 2026.   

"בעל עðיין" -  כהגדרת מוðח זה בתקðות ðיירות ערך (דוחות כספיים שðתיים), התש"ע - 2010.  

  .IAS24R  -ח זה בðצד קשור"  -  כהגדרת מו"

אðשי המפתח הðיהוליים של החברה (Key management personnel -  הðכללים, יחד עם גורמים 
אחרים, בהגדרת "צדדים קשורים" האמורה ב- IAS24R) כוללים את החברה האם, בעלי 

המðיות העיקריים המשמשים כדירקטורים בחברת האם ואת מðכ"ל החברה האם.  

א.  עסקות עם בעלי עدיין וצדדים קשורים:  

הוצאות בגין קבלת שירותים ושאילת עובדים מהחברה האם:  

החברה התקשרה עם החברה האם בהסכמים לפיהם החברה האם מחייבת את 
החברה בעלויות תקורה ואחרות לפי העðיין על בסיס סכום שהוצא על ידי החברה 

האם כמפורט להלן:  

 (1

הסכם השאלת עובדים -  החברה האם משאילה לחברה את כל כוח האדם 
הðדרש לפעילות החברה ובכלל זה: מðהלים, עובדי שיווק עובדי תפעול 
וכיוצ"ב. תמורת השאלת העובדים משלמת החברה לחברה האם תמורה 

השווה לעלות שכרם של העובדים המושאלים. 

 (1.1

הסכם מתן שירותים -  החברה האם מעמידה לרשות החברה משרדים 
ושירותים שוðים לרבות: שירותי משרד, הðהלת חשבוðות, שירותים 
משפטיים, פרסום, מחשוב ושירותים ðוספים.  תמורת שירותים אלה, 
בהתייחס להיקפם, משלמת החברה לחברה האם סך השווה לעלות בה ðשאה 

החברה האם בגין אספקתם לחברה עד לגובה תקרה שðקבעה. 

תמורת השאלת העובדים ואספקת השירותים השוðים כאמור לעיל, בתקופות של 
שישה ושלושה חודשים שהסתיימו בימים 30 ביוðי 2026 חויבה החברה בסך של כ- 
41,452 ו-  22,943 אלפי ש''ח בהתאמה. בתקופות של 6 החודשים ו- 3 החודשים 
שהסתיימו בימים 30 ביוðי 2025 חויבה החברה בסך של כ-  38,046 ו-  18,732 אלפי 

ש''ח בהתאמה.  
עבור כל שðת 2025 חויבה החברה בסך של כ-   83,047 אלפי ש''ח.   

 (1.2

10



בע"מ אدליסט קופות גמל    באורים לדוחות הכספיים

11

באור 5 -  יתרות ועסקאות עם בעלי עدיין וצדדים קשורים (המשך):

 הכðסות עקיפות מבעלי עðיין  

ההכðסות העקיפות של החברה מהחזקות בעלי עðיין בקופות הגמל, ביחס לכלל 
הכðסות החברה לתקופות של 6 חודשים שהסתיימו בימים 30 ביוðי 2026 ו- 30 ביוðי  

2026 ולשðה שהסתיימה ביום 31 בדצמבר 2025 הסתכמו בכ - 0.02%, 0.03% ו-  
0.02% מסך הכðסות החברה מדמי ðיהול מקופות הגמל ðטו בכל אחת מהתקופות 
האמורות, בהתאמה. הכðסות אלו ðובעות מאחזקות של כ-  0.08% מðכסי קופות 
הגמל ליום 30 ביוðי 2026, 0.09%  ליום 30 ביוðי 2025 ו-  0.08% מðכסי קופות הגמל 
ליום 31 בדצמבר 2025. בעלי העðיין מקבלים הðחה בדמי הðיהול בשיעור זהה להðחה   

שמקבלים שאר עובדי החברה.  

  (2

    ביטוח אחריות דירקטורים וðושאי משרה     

החברה האם מבטחת את אחריות הדירקטורים וðושאי משרה בחברה. כמו כן, 
החברה האם משפה ðושאי משרה בחברה בכפוף להוראות החוק.  

(3

                          4)     הלוואה מחברות קשורות  

ביוدי ליום 30
2025 2026

ח "שי פלא
25,244
16,211

41,667
17,317

מ"עב (1986)תוððאמ בותð קרלוðיהס אמ..איאט ליסðא  
אðליסט אי.אמ.אס שרותי ðיהול השקעות בע"מ

29,780 31,237 אðליסט ðיהול תיקי השקעות בע"מ
6,250 6,550 אðליסט ðיהול הðפקות בע"מ

77,485 96,771 סך הכל הלוואות

במהלך חודש מרץ 2026 העðיקו חברות הקבוצה הלוואות ðטו לחברה בסך 30 מליוðי שקלים.  
במהלך החציון הראשון של שðת ð 2026פרעו הלוואות בסך 14 מיליוðי שקלים מחברת 

אðליסט ðיהול השקעות בע"מ.  

במהלך חודש מרץ 2025 העðיקו חברות הקבוצה הלוואות לחברה בסך 52.4 מליוðי שקלים 
ובמהלך חודש אפריל ð 2025פרעה הלוואה בסך 8 מיליוðי שקלים מחברת אðליסט ðיהול 

השקעות בע"מ.  

ההלוואות ðושאות ריבית שיקלית לא צמודה בשיעור 4.90% (בשðת 2025 - 5.02%).  

גמול דירקטורים       (4

השدה  
שהסתיימה  

ביום 31 בדצמבר  
  2025

3 החודשים שהסתיימו  
ביום 30 ביוدי  

6 החודשים שהסתיימו  
ביום 30 ביוدי  

  

  2025   2025   2025   2025
(מבוקר)   (בלתי מבוקר)   (בלתי מבוקר)  

גמול דירקטורים שאיðם 
מועסקים בחברה באלפי 

730  ש''ח     167   187   349   381

  4   4   4   4   4
 םהילאש  םישðהארפמס

  תוההטבת וסיחימת
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באור 5 -  יתרות ועסקאות עם בעלי עدיין וצדדים קשורים (המשך):

 יתרות עם בעלי עدיין וצדדים קשורים:   .ב

סעיף הזכאים ויתרת זכות ביום 30 ביוðי 2026  כלל יתרת זכות בסך 935 אלפי ש''ח בגין 
קבלת שירותים ושאילת עובדים מהחברה האם. ביום- 31 בדצמבר 2025 כללה יתרת 
הזכאים יתרת זכות בסך 3,454 אלפי ש''ח וב-  30 ביוðי 2025 כללה יתרת החייבים יתרת 
חובה בסך של כ -  4,481 אלפי ש''ח, בגין קבלת שירותים ושאילת עובדים מהחברה האם- 

ראה גם א'1 לעיל.  
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